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L. APRESENTACAD

A Folitica de Inwestimentas £ ¢ documants que estzbelecs a5 diretrizes psra aplicacds das
FECUFSES SrEwidencarios & viss atander 2 legislacio pertinente a0 inveshimantos dos A&girmss
Propnes de Previdéncie Sooal — B2RS; com énfase na Resolugio 3927, de 25 de novembrs ce
ZULD, e sups aitaragbes, de autona oo Conseho Monetano Magonai e do Banco Central bem
zarma ns Partatia n® 518, de 24 de agosto ce 2011 do Minsténo da Previdénca Socal e suas
slfaracies

Consoante & legislagio menclonada, a Politca de Investfimentas traz, 8m sed Contexto priricioal
a% imites de @locagdo em ativos de Rends Fika. Renda Vardvel 2 Investimentos Estruturados
Alem destes limites, vedagles especficas visam balizar e orientar o gastorss quanto & alocacio
doz recursos financeiros em produtos e atives sdequados so perfl e ds necesddades atuarials
do PRI,

2. VIGENCIA

A GRENCIE CBEE FOUTICE O Investmentos compreendess o ano de 2019 8, justificademenis
Curanie este periodo, poders ser rayista e slersds em decorrénca de agequacho 8o mercado
Ow @ riova egisladdo. Casa hajaalteracdn, so tera validade se aproveda pelo Corselng Municipal
do Frevdencoa:

Cernforme presoniza o Art. 57 ga Besoluclo CMN 3.522/2010 & suas alteracies. & va'idsds desta
Politice de Investimentos e 43 3 partir de sus aprovegdo pelo Conselho Municipal de
Pravidéncia, que & o drgla superior competenta do [PMC

3 OBlETIVO

A Zojcica e Investmeéntoz do IPMC tem o objetive de promiover ‘s maximizagho da
remtadilicade dos ssus stivos, buscando anmeramente 3 oreservaidio & inlegridade de seu
patrimanic e, postenormente; @ constRUIGED de reservas pera o pagamanto de beneficios ans
seus sagurados, considerando sempre o8 fatores de risco, o de seguranca; de solvénoia de
|quicer € Oe trarsparéncia

4, MODELO DE GESTAD

Conforme o art. 15 da Resolugdo CMN 3.922/2010 e suas alteragdes, o IPMC adota o modele de
Guestic Propria. tma vez gue & movimentaghes de recursas, imiestimentos & desinvestimentas
‘s#c reslizadas diretaments gelo drgdo ou entidade gadtora do regime proprio de previdéncis
zooial Az decisSes 350 tomadas em oonjunta coma Diretoria e Comité de investimantos.

Parg puxli@ar ra pestdo dos iAvestimentzs, no sumonments 2830 obirigacdes acessdrial
relacoradss, cande transperéncia &5 suss aghes & auwlando ne tomada de ceosio de
investimentas, o (PMC martem contrate fom 2 2mpress de consultona LEMA Economis B
Finangas (CNFI n® 14.813501L/0001-00), sutorizads pela para o exercige dests atividade, em
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conformidads com o dlspeste noqart 18 dz Resolucio CVIN % 3522/2010 & suas alteracies o
art. 3% inciso V), da Portaria MPS n? 519/2011 & suas-alterasbes,

5, WMETODOLOGIA DE PRECIFICACAD DOS ATIVOS

Dt titulazs & valores mobthangs gue inTegram a= cartairas e fundos de mvestimentos devem sar
marcadss 2 walor de mercado, obedecenda oz oritenics recomendades pela Comsssia de
YValorss Mobilignos 8 pera ANBIMA.

D4 métopo: & as fontet de referéncizs sdotsdss para precificaclo dos stivos de IPME 530
estabelecidos paler prostadores de servigos cos fundos de ipvestimertos conforms seus
franuas de apregamanto,

B CENARIO ECONOMICO PARA 2019
5.1, INTERNACIONAL - PERSPECTIVAS

Temos visto, do ponto devista econdmica, um ambiente internaconat favorave:, O srecsimenta
do P13 mundial deve siparas 5 faike de 3,5% apesar da crescente instablldade gerads pelo
risce de uma guerra tomerciz! entre Estados Unidos & Ching O destaque deévers fcar com ax
ECONSMHAS Mad- avangacas-do mundg, soma-EUE, of paises da-Zosa do Eurg a {apdo-emy 2014
A gconomia amencana tende a ndo apresenter & aceleraglo almeada pelo presoente Donald
Trumg, mas deve seguir com um or=ssimenta forte, assim como apresentade ne ipizio do ar, e
déva suscitar oressda mas intenia na mercado de trabalho, que | estd apertada Js temores
230fe & guUErfe camercial com g Ching;: aurmentaram & (rstanilidade na Zona do Elro, geranda
Impacta negatwo no resgmento eggndmico do bloco. As medidas protecionistas do presidents
Trump, impactariam prindpalments a China, mawor parcelrs comercial dos EUA qu= por outra
lade: responde com mais protecionismo. Se as amweacas de ambos os fados se torparem
realigade; 0 munco pode entrar fuma esceleds ce aumenio de tarifas e gerar um cide de
gimiruigEo do comercio mundial, Apesar disso, & China também tam ajudade .o cresomento
ecandmicc mundial com 8 fecuperagao das commogities. Alem da Chira outras palzes
smargentes obtiveram benefinios oriundos da elevacds ne prego das commoditigs e espera-se
Que oF mertedos emergantes avancem 4.9% am 2018, segunda o ralstoric da Wl de abril, O
pzes emergentas vém sendo fortemente atngidos pala valonrzcio do [dlar 2 medida cue o
FED |3anca Central Americana| sobe o [Uros pars corter a pressac Inflacionariz, Junto.z isso
oo proglemas mternog vistos por axémplo ne Brasl, Turgulz = Argenting, elevaram 2 volatilidade
nas economias emergentes @ ndo se 1em mais canfiabilidade sobre o cresciments desses paises
como apontou o reletdrio do P,

Fomtuaimenie. ogvemos noy ater a afguns Tatos:

* Aumento gradual de jurcs nos EUA e na Jora do Bura. No entanto, sstaxas de juros dos
pahes desenyvelvdos provayelmente sebirds em ritmo lento, com o FEC & o BEE {Banco
Central Europed| dvancanda com cadtsls

o [Desfecho das tratanves o2 Coss Branca de sefar § pel entre gt Coréias do Sul & do
Nerts, bem como.as mevmantaghes de EUA a China sara urra guarra comersial;

e Instablidade slavads nos paises emergentes, dada a valorizacio do Dolar, er wirtude
do auments dos [uros ameticanos, '

pod
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6.2, NACIONAL - PERSPECTIVAS

A expettativa osra o resto do ano de 2018 & de uma peguena melhora no cendris macional, cem
um cresciments do FIB na asa ce 1,50% impulsionads pela manutencdo da taxs S3EUC em
paramares historicaments baixes, pele coosidade existente na economia brasieira e pels
pequena ratomada ds expansan do crédita. Por autro lado, o8 impactos das alecdes dezsse arp,
| comecam 3 meker cam o mergade que ndo se tente reprasentadn por nenhilt dos principaie
cofcorrentes 3 Presidénciz. As reformas astrutursia Aecessdrias gara a estatilidade acondmice
oc nEE comag a:de Previdéncig, perdersm forca com o adiamsenta do debate pasa 0 ana gue
vem, 550 da ainda mais relevéncis 85 elecdes de outubre, |4 sue o candidate gue vencer o
pleito tera gue primairamente discutr situactes graves carmo a da previdéncia. pois corrers o
fizco oe ter pouca margem de atuscEo durante o seu governs, O arcamento aprevado bats o
prowmo sno. 2 de um defict da RS-15% bilkdes, assim come fei em 2017, reforcando 2
nesessicads de uma melner gestio dos gastas publicos, Agravande o atwal defig que 2 e
gnarme, & Sovenio oncedel subsldles, come forma de eonlornar & orise gue e inskalay Ao
pais, 2poF & parsiizacio dos caminhoneiros ocorridz no fnal de maio, Sepundo 2 equipe
ecopdmica do stusl governo, esses subsidios custsro cerca de 15 bilhes de reais sos cofres
publices

Do ledd monstario, vemos urma atuacdo muito consistenta do Banco Centrsl na conducdo da
DETCE O8 |Urds e comos na polticacambial, Surgindc como: um odos impulsos ao
Cresamenta acondmico brasiero, 2 taxa Selic tende 3 52 menter no gtual patamar, de 8,50%
at o final do ano, mesmo safrends com a valorizaglio do Délar frente ag real, Mesmo com 3
greve dos caminhoneiros tendo impactado negativemente, 2 infacdo sinde ests ebaixo ca meia
de £ 300 para 2G18.

Zom o que yem ==ndao gpresentado n@ BCoNOmMia Drasfieira, £55e SEfd mals Jm Bno 0e DElko
CresCimento, O QuE Sdigrd mas Jm pouco @ retomada econtmica no gais, Jomo o desemiprego
tence 3 zer g ultimo indicador & se recuperar de uma crise. o cados aobre ele s devem
melhaorer prowmo ap finagl de 20190 O ano. de 2018 wem incoroorands o aumento da
rformazlidade no mercado de fralalha, especialmente antre os mals jovers A taga de
desemprega apresentou fare crescimento » hoje & slio mais de 14 milkdes de detempregados

Segunco o Relatorio Focus de id desetemira, acrescimento: do PIS serd de 1.36% em 2018 &
1530% em 2019, 13x3 de cAmbio para 383 reaie por délar em 2018 & RS 375 em 2019: 3
rfagdo. medida peio. IPCA deverd ficer am 408% & £11% reste 3no & no priwmo
rgspettvamente. emboramnda abaike damata de 4,50 O [PCAtern sofrnde sucessivas ajustes
desrpectativas para ome em funcio do recente sumenio-de combustiveis 2 impaoztos,

Por fim, & tasa Selic deverd seguit estdvel e encerrar 2018 emi 6,50%. A expectativa para 2010 2
deque a taka de juros entre em um novD cicio de alts, chegands & 8.00% no final dogno

<

b

p. 5



POLITICA DE INVESTISMENTOS 2019

B.21  EXFECTATIVAS DE MERCADOD
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7. PARAMETRO DE RENTABILIDADE

O garametro de rentabiidade sgoteto, também chamado de Mets Atuarial, 2 o percantysal ge
rendimentos anual perseguido pelg 1PMC a fim de proteger seu patrimanic do sfaito
nfiagonane, o gual seré utilizada para constituicSo de reservas pars o pagamanto de benefipos
S0k SEUS SEgUrades,

Fzra o cumpriments do objative desta Politica de Investimantos. o IPMC estabelece coma Meta
Aruarisl que a rentabliidade anual da carféira de ipvestimentos alcance desempenho de 8% a.a.
|setz por cento a0 ano|, acrescida da imflagdo do periode. medide peld indice de Precos 3o
Consumidor Arnglo —1PCA

Partanto: de acordo com o temn 6.2, 1 Acima, & expectativa da Meta Atuarial (P08 + 8% 5.5 em
201%serade L0 30% a5

8. ESTRATEGIA DE ALOCACAD

De acards com o art. 29 da Resolugdo CMN AR 3.922/2010 e sugs alteragdes, 0f seqursas dos
APRS pooem ser ajocados nos segmenios o Aenca Fos Renoa Vanavel e [nyestrmentos
Extruturadaos

~ gstrategia de alocegac corgdera g compatibilidade de cada irvestimanto da carteira go perfil
do IPMIC avaliando o copfexts economica atdal e prajetzdo, o fluxs de catha dox abvos e
Datslyos previdencidtios = as perzpectivas de cportunidsdes fevordveis & H&:-rriz'a:;é-u dz
rentsbilidade dentra dos Imitas & preceitos técnicos € (Egais

& dindmice na gestdo dos recursa: & 8 fewhilidade pars reslitacds de investimentos para
protegds de carteird oL aproveitaments de sportunidades de mercado estE compresncida
enlre od |irmifes maximos e minimos definidosnogusdro de slocagio s seguir
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fisco suportado pelo RPPE
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B.1 HEMOA Fixa

Fara o ssgmentc de fenda Fixg, o IPMEC adota como ave aplicar 72% (setents & dals por canta)

23 TECUTERS TNanceiros.

8.2 RENGA VARIAVEL § INVESTIMENTOS ESTRUTURADDS

A Resaipcan CMM /2 382272010 e suas slteracte: clasiifiza coma imvestimentos estruturados
of Fundos de imvestimenios Multimetcado (FiM) e Fundos de Inwestimenta em Partiopagdes
iFIF), geterminerdd gue a qgusnba de recursos nesses e nos demas fundos do segmento de
Rerdd Varavel somades, ndo devera excedsar 2 309 (trinte por cento) do fotal de recursos do

RP=35
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Consideranda esta limitagda e seguindo a estratéga de acumular capitel em primeite lugar =
sdesenvolver umz exoosicEs a valatlidade g-ao riscd mogeraca £ contriads o IPMC se propte
& aipcar-28% (vinte-e oifo por cento] cosrecursos em fundos deste segmenio

8.3 ENOUADRAMENTD

2 IPMC adots os imikes percentuais esbpulades na Aesolugdo. CMN nF 3522/2010 e oguds
alteragfes pera enguacramsanto de §Sus (MyEstimentos € entende como desenguadramenta
passva & aventusl excedénciz desses limnes guando =5td for ocasionsda pele wvelorzsgan ou
desvalorizacBo deativos ou outras situscGes ndo decorrentes de agso direts do IFMC

9, CREDENCIAMENTO DE INSTITUICDES E SELECAD DE INVESTIMENTCS

O gestores 2 administradoras-de recurzos Branceiras, 25 corretofas de valdres & ofoaganies
rtermadizdores de invesbmentod devem ser autorizados oslo Banco Zentral ou OWVM &
furcionze no peis; £ submetidos 30 previo credenciamentd junts so BFRS, conforme determira
= insse X de art- 37 de: Portaris MPS? 519/2011

Fara serem considerados comao credencisdas; as mstituigdes & seus partfaiios de invesumentos
ofertados, devemn obedecer as crentaches e atender a2 todos os critérios estipulados pelo
Manual oe Credepciamento de Institwighes e Selecio de Investimentas co IPMLC, dispativel ra
iede do IPMC au em ssl gtio sletrdnios na rede mundizl de computadores,

Mg rafanda Me:_'l ual eonstam também o oritérios o procedimentos adotados pals IPME parzs &
selzciodos fumdos deirvestimento escolhicos para aplicacio de recursss

1D. CONTROLE DE RISCOD

Mas Irvestimertos do IPML via compré direta de Trtulos Plblices ou vis comora de cotas de
fimdas da inveshimanto, sardo prevamente absarvados o5 seauintes flsoas:

101, RISLO DE MERCADD: - 23 zsolagdo no velor cos ativos Tinanomrgs sue possg
gerar perdas para nsutwigEo decorrentes ds vensgEc de pardmatros de mercaca,
eomg cotaches de cambio, aches, commodities, taxas oe juros & indexadores cama os
de irflacds, por exempls

102 RISCO DE CRECITO - & 8 possibilidade de perdas no retomnc de investimentas
ocasionadas pafo nde cumprimanto das obrigacdes financeiras por parie ds instituigio
que emitiy determingdo ttulo, ou sejs, o raostendimento a0 prazo od A8 condichss
negociadas & contratadas.

103 RISCO: DE LIZWNDEZ - 2 possibilidade de perds de capital ooasicnada pels
mcanscidade o liguigss detsrminado et em tempo razoavel serm perds de valor
Este risco surge ¢a dificuldste oe encontrar potenoisis compradares da ativa em um
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orafd habil ou da fzlta de recursas disponiveis pare korrar pegamentos ou Tesgates
=olictadas,

104 RISCO DE SOLVENCIA - € 0 que decorre-das aonigacies do IPME pare com ssus
SEEUrsCos € seu Tunoonaments, O monitoramento desse nsco-se dE 3traves ds
gvaliaggdes atuarias & reslizacdo de estudos para embasamento dos limites fmanceitos
iz dirscignamento gos Tetursos.

105, RISCD SISTEMICO - # o risco de surgimenta de uma crise de conmtianca entre
Instituicies de mesma segments acondmics que DoLsa BErar colapis oo FeEacds em
cadeis que impacte o sistemta financeire ou mesma afsts 3 economia de forma:mals
ampla.

O PR dofa a melsdsloga do Val — Value-ot-Risk pare controle de Risce de Marcadao

Parz controle do Fisco de Credido, agenas serdo permitidas zolicacdes de recursss hnanceiro:
em fundes de rvestimento cujos drees, tiulos e valores mobiliaros que compde suas
CArteras, 355 COMD SEUs @missoras, seiam considerados come de Daix risco de cradito, com
[ate . B cla.as";r.a-:;i;t. efetuads por agbrcls classficadora de rsco registrada ne CVMW ou
recannecids pos ests sutarqula,

Para mitigacdc dos fscos apresentados serdo adotadas, princpaiments medidas pare 3
diversTcacdo de cartera de (nvast mentod & rotinas petiodicas de acompanhamento & controlz
dos invastimentas, atravis ga srdlite de relatdrios por parte dos gestores de recursos & do
Comith d& irvestimaniod qus dever3s deliberar sobre as acdes cabiveid ou necesidnads parg
oretervacaa o pathmanio do IPMC

11 TRANSPARENCIA

0 PMIC husca eraves de sud Polimca de Investimeniog garansir 8 transperénoa. e o
acompanhamento dz gestdo e dos processas ntemos relativas sos Investimentos, Alem diszo, o
B devers publicar em seu sitio eletrénico ou ey fianeiografo na sus sede =5 informagies
dererrniradas no inceo VI do ars. 30 da Portaria MP3 pE 51572001 entre 85 gusis destacamns:

a. A Politca Anual de Investimentos & quaisgder alteracdes gue vierem gser efstuadas em
ate 30 dias 3008 sUg 80ravaran

b: Oz formidldrics APR — Autorizacdc de Aphcacis & Reigate artg 30 dies &055 &
mauimenitagdo;

o Acomposigdo mensal da Cartsire da Investimentos;

o Felatones detalhados sobre § rentanihdads, os miscos = = s0erénois oas aplicagde: &
esta Patitice de Investimentas, na minmao tnmestralments: €

e Osprocedirnentos de selecio das entldades evertualmente autorizadas = credenciadas
parareceber as aplicagde: dos rezurses do BPPZ
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12, DISPOSICOES GERAIS

Parz situsgdes a circunstarcizs ndo previstas neste docummenta, serdo respeitades & obedecidas
=: exigéncia & origntagdes constartes nas legslacies pertinentes agqu |4 relacohadas, com
destague parz 2 Resolugas CMN N2 3.922/2010 & suas afteracles & Portaria MPS M2 518/I011 »
$ia5 aiteragiss;

£5ta Politics de Investimentas fol aprecade; discutids & aprovads pelc Consethio Munkcpal da
Preniidéncia do IPMC-am rednide ro i3 10 de-oatubra de 2018,

CARLOS AUGLSTO MEGEIRCS DE S0LSA
Fresidente do IPMC

T Jlisssmisile Vinss =4 »fi’_/
4 rica Alessandfa Nunes de Miranda .~
4 Fresiden tg,ﬁc- Congesho Murdicpa de F'.'ewt{;-:ia
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